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一、工程经济分析中的基本要素

投资

概念：预先支付的资金。

分类：固定资产投资、流动资金投资。

固定资产投资构成：

• 建筑工程费用；

• 设备、仪器、工器具、备品、备件的购置费用；

• 设备安装工程费用；

• 其它费用；

• 不可预见费用。
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流动资金投资

概念：购买原材料、半成品、燃料、动力、支付
工资等费用。

特点：形态不断转变。

投资估算方法

• 指数估算法；

• 因子估算法；

• 按比例投资估算；
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指数估算法：

因子估算法：

按比例投资估算：

利用类似工程的投资来估算类型相同、规模不
同的投资。

以主体设备为基点，引入比重因子。

• 先估算出主要设备的现行交货价格；

• 乘以1.43得出设备费用；

• 分类计算各项费用；
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设备投资举例
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成本

概念：产品生产过程中消耗的生产资料价值和
支付劳动者的工资。

产品成本构成：

• 原材料；

• 燃料和动力；

• 工资及附加费；

• 废品损失费；

• 车间经费；

• 企业管理费。 6
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⚫成本分类：

固定成本+变动成本。

⚫ 固定成本：

基本上不随产量的大小而变化的成本，包括
企业管理费、照明费、保险金、维护费、利息、
出差费用。

⚫ 变动成本：

成本中随产品的变动而变动的费用，如原材
料、燃料、动力、人工工资等费用。有些与产量
成正比，有些不成比例变化。
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• 边际成本
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折旧费

概念：固定资产投资由于长期使用的损耗而转移
到产品成本中的那部分价值叫做折旧。折旧费应
考虑有形损耗和无形损耗。

有形损耗

主要体现为实体磨损。

无形损耗

主要体现为贬值。
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折旧费计算方法
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直线法：

将设备或厂房在整个使用年限内平均等值折旧。

递减法：

假定折旧费是初值的一个固定百分比，称为理
论折旧率。属于加速折旧法。

直线法、递减法、年数合计法、单位产量法。
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年数合计法
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单位产量法：

将折旧费按比例分摊到每单位产品上。
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二、资金的时间价值

资金时间价值的概念

利率：单位时间的利息与原来投资额之比。

资金在生产或流通领域中不断运动，随着

时间的推移而产生的增值。

投资收益率：项目的年平均利润与投资总额之
比，也称投资利润率。
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资金时间价值的概念

等值资金：把一定利率下发生在不同时间点
数值不同而价值相等的资金称为等值资金。

现金：与将来某一时期的资金值等价的现时
期的资金价值。

未来值：与现值等价的未来某时间的资金值。
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资金时间价值的计算
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资金时间价值的计算
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等额支付型—资金回收系数 CRF (i,n)
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假设每年年末等额地向银行存入资金A，n年后
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资金时间价值的计算
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等额支付型—资金回收系数 CRF (i,n)
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资金时间价值的计算

niPF )1( +=等额支付型—资金回收系数 CRF (i,n)

如当年进行一次性投资额为P，工程竣工后逐
年等额偿还金A进行偿还：

资金回收系数

),(
1)1(

)1(
1)1(

niCRFP
i

i
iP

i

i
FA

n

n

n
=

−+
+=

−+
=

1)1(

)1(

−+

+
n

n

i

ii

举例：教材例15-1
18

二、资金的时间价值



资金时间价值的计算

等差支付型—均匀梯度级数系数 UGSF (i,n)

梯度量：有些资金的流入或流出是逐年增加的
，增加额成为梯度量。如设备的维修费支出，
等差支付现值计算：
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资金时间价值的计算
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等差支付型—均匀梯度级数系数 UGSF (i,n)

如果在年利率为i的情况下，为了能在第n年年末
将这种等差支付的资金全部收回，则在此n年限
内每年等额回收的金额A：
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均匀梯度
级数系数
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三、经济学评价指标与方法

投资回收期
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工程项目净收益的累计值偿还投资总额所需的时
间，分为静态投资回收期和动态投资回收期。
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投资回收期会变化：收益会受到市场影响。
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年度化费用

),( niPWFFP mm =

将费用按资产使用寿命每年均摊。
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三、经济学评价指标与方法



改造项目技术经济分析举例
序号 项        目 单位 数量 备   注

1 总投资 万元 1214.00

1.1 建设投资 万元 1187.00

1.2 建设期贷款利息 万元 27.00

1.3 流动资金 万元

1.4 固定资产投资方向税 万元

2 筹资额 万元 1214.00

2.1 建设投资 万元 1187.00

2.2 建设期贷款利息 万元 27.00

2.3 铺底流动资金 万元

3 销售收入 万元/年 平均值

4 总成本 万元/年 -539.65 平均值

4.1 其中:折旧费 万元/年 69.48 平均值

4.2 经营成本 万元/年 -625.55 平均值

5 销售税金及附加 万元/年 65.21 平均值

5.1 流转税 万元/年 59.28 平均值

5.2 其他税（城建税等） 万元/年 5.93 平均值

6 利润总额 万元/年 430.90 平均值

7 所得税 万元/年 142.20 平均值

8 税后利润 万元/年 288.70 平均值

9 投资利税率 % 44.45

10 投资利润率 % 35.49



改造项目技术经济分析举例（续）
11 成本利润率 %

12 财务内部收益率 % 39.94 所得税前

财务内部收益率 % 30.68 所得税后

13 财务净现值 万元 2269.90 所得税前

财务净现值 万元 1383.47 所得税后

财务净现值比率 % 191.23 所得税前

财务净现值比率 % 116.55 所得税后

14 投资回收期 ——静态 年 3.53 所得税前

投资回收期 ——静态 年 4.18 所得税后

投资回收期 ——动态 年 4.18 所得税前

投资回收期 ——动态 年 5.26 所得税后

15 借款偿还期 年 4.21

15.1 银行贷款 年

15.2 外汇贷款

15.3 自有资金

16 盈亏平衡开工率 % 22.88 平均值
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